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Temat siodmy: Inflacja

Jedn, z przyczyn wysipienia inflacji mae by zbyt wysoka podapieniadza w gospodarce.
Jezeli bank centralny (lub ad, jesli w gospodarce nie ma niezatej instytucji
odpowiedzialnej za politgkmonetarn) wyemituje zbyt diuo pientdzy, wowczas sekwencja
wydarze bedzie nastpujaca. Najpierw zadziatajmechanizmy rynku pieadza. Pionowa
prosta poday pieniadza przesunie sw prawo powodujc zmniejszenie stopy procentowe).
W drugim kroku, obriona stopa procentowa doprowadzi do wzrostu popytestycyjnego,
konsumpcyjnego oraz eksportu netto, ktore gpei za soh wzrost konsumpcji, dochodu i
produkcji (efekt keynesowski); stopa procentowacardo poziomu wygiowego. W trzecim
kroku zwikszona konsumpcja doprowadzi do wzrostu cen i i@z mniejszajce se
zapasy doprowadzdo obnienia produkcji. Produkcja wrdci do swojego piervega
poziomu. Za sprawinflacji realna podapieniadza rownie zmniejszy si do swojej
wyjsciowej wielkasci (efekt klasyczny).

Jezeli w warunkach inflacji wladza monetarna (np. baektralny) trzyma stalpoda
nominalry pienadza, woéwczas malgja realna podapienadza wywinduje stopy
procentowe, co z kolei przyczynksio spadku produkcji i sttumienia inflacji (krzyvidv w
modelu IS-LM przesuwa siw gor). Jest to efekt krotkookresowy, w dtugim okresie,
zgodnie z modelem klasycznym produkcja jest stedavina produkcji potencjalnej. Moa
wiec czek& az sytuacja sama wroci do normy. korownie: zadziaté wiadza monetarna by
przyspieszy ten proces, zwkszapc nominala poda pienikdza (krzywa LM przesunieegiv
dot), co zwiksza produkej i zmniejsza stopprocentow.

Aby inflacja utrzymywata si przez dhiszy okres czasu, mustsdatem zwgksz&
jednoczénie nominalna podapienidza.

Hipoteza Fisheragtosi, ze wzrostowi inflacji towarzyszy podobny wzrost now@ilnej stopy
procentowe;.

Innymi stowy, hipoteza Fishera postuluje,realna stopa procentowa jest stata. Jest to
zazwyczaj prawglw dtugim okresie. W krotkim okresie bank centraimgze wptywa na
stop procentowi, aby realizowé cele polityki monetarne;.

Hiperinflacja jest to bardzo wysoka inflacja (powsj 150% w skali roku) powodowana
zwykle przez catkowite zatamanie systemu finansaniagju i deficyt budetowy
finansowany dodrukiem pieqdza.

Najwicksza hiperinflacja néwiecie miata miejsce na ¥grzech po Drugiej Wojnie
Swiatowej. Banknot o najwkszym nominale wart byt tam i0pengo, z&inflacja w skali
miesikca wyniosta 4,19 x 16 %. Wymieniajc pengo na forinta wprowadzono przelicznik
1:4x10°. W czasie hiperinflacji nagtuje ucieczka od pieqiiza — ludzie nie chgcsic nim
postugiwa. Ceny rosa czsto jeszcze szybciejnnominalna podapiengdza, co prowadzi
do spadku realnej pogapienihdza.

Ostatnio miata miejsce spora inflacja w Zimbabw@0@. Wynosita ona nawet 2,2 min.
procent rocznie. Nie wiadomo jednak w jaki sposébtalny bank Zimbabwe mierzyt,
gdyz w sklepach nie ma towaréw ktorych waddrzeba uwzgidni¢ do liczenia inflacji.



Przyczyny wystpowania inflacji:

1. Nadmierny poziom podg pienadza wywotany niedopasowaniem bazy monetarnej,
mnaznika kreacji pierddza i stopy procentowej do poziomu produkcji w Urégzyli
np. dodruk piergidzy).

2. Gwattowny wzrost kosztow produkcji (np. surowcovergetycznych), przesuvegly
zagregowam krzywa poday w lewo.

3. Wzrost zagregowanego popytu (efekt gikgwy, optymistyczne nastrojeswdd
konsumentow, nadmierne obanie stopy procentowej).

4. Wzrost cen za gramdjezeli duzo importujemy, to zaimportujemy inflagj

5. Deprecjacja waluty krajowej @eli duzo importujemy, to zagraniczne towary sgtakg
drozsze).

6. Zwigkszenie ptac przewgzapce wzrost wydajn€ei, np. w efekcie dziatazwiazkow
zawodowych, powoduje wzrost kosztéw produkcji i yopzagregowaneganflacja
ptacowa).

Krzywa Phillipsa dowodzi,ze wyzszej stopie inflacji towarzyszy isza stopa bezrobocia.
Sugeruje toze mazemy wybr& nizsze bezrobocie za cgwyzszej inflacji lub odwrotnie.

Krzywa Phillipsa powstata na podstawie analizy dénggromadzonych w Wielkiej Brytanii
w latach 1858-1958. Logika knga st za ta teog odpowiada popytowej teorii inflacji: §&
zwicksza s¢ popyt w gospodarce (zagregowana krzywa popytuspkze s¢ do gory), to
przedsgbiorcy rownoczénie podnosz ceny i staraj sic produkowa wigcej, a wec
zwicgkszap zatrudnienie oraz ptace.

W latach osiemdziestiych teoria ta zostata obalona. Wymiwato woéwczas zjawisko
wspotwystpowania i bezrobocia i inflacji (€&to byta to inflacja ptacowa spowodowana
dziataniami zwazkéw zawodowych).

Obecnie przyjmuje gj ze dlugookresowa (czyli zgodna z modelem klasyczrigmmywa
Phillipsa jest pionowa.

Konsekwencje inflacji:

1. Koszty zdzieranych zeléwek- pojawiaj sie wowczas, gdy ludzie mugponosé
dodatkowy wysitek by porad&isobie w sytuacji niedoboru realnego pigizia.
Pienidz nie spetnia swoich funkcji, np. nie utatwia ligim wymiany towarow.

2. Koszty zmiennych jadtospisow- przedsibiorstwa musgz dostosowywé swoje
umowy, cenniki itp. do zmieniggych s¢ cen. Pierddz traci funkag miernika
wartaici.

3. Drenaz podatkowy to wzrost realnych wptywow podatkowych, wywotanflaaja,
ktéra zwieksza dochody nominalne i sprawia, niektorzy ludzie zostagaliczeni do
wyzszych przedziatdw opodatkowania w ramach systermgrpsywnego podatku
dochodowego.

4. W przypadku opodatkowania dochodow z kapitatu ojlanaze sprawt, ze osoby
oszczdzapce na lokatachdua daswiadcza& ujemnej realnej stopy procentowe).

5. Nieoczekiwana inflacja sprawize trag kredytodawcy a zyskajkredytobiorcy, gdy
musza sptaéimniejszy (w ugciu realnym) dtug. Nagpuje zatem transfer mku.

W punktach 3, 41 5 pieadlz traci swoja funkej jednostki rozrachunkowe.

Uwaga! Czysta inflacja sama w sobie nie powodujeostzi cen realnych. Wzrost cen nie jest
zatem czynnikiem negatywnym, nie wptywa na dobrab¥raju. Sytuacja ludzi pogarsza si



dopiero woéwczas, gdy ich ptace r@smolniej niz ceny lub wystpia inne negatywne
czynniki, jak zmniejszenie zaufania do piglda i w efekcie utrata przazéunkcji srodka
wymiany.

Metody walki z inflacj:
1. Restrykcyjna polityka fiskalna, sprowadaeg st do utrzymania na statym poziomie
poday pienhdza i zwekszeniu stopy procentowe.
2. Zmniejszeniu wydatkéw szlowych (zmniejszenie deficytu bietowego).
3. Zamrazenie ptac.
4. Uniezalenienie Banku Centralnego.




