Adam Narkiewicz — Makroekonomia |

Zadania powtdrzeniowe I

Zadanie 1

Produkcja w pewnym kraju wynosi 1200 (w lokalnej walucie). Bank centralny wyemitowat
gotowke o catkowitej wartosci 100 (MO0). Gdy zmierzono podaz pienigdza, okazato sie ze
wynosi ona 300. Stopa rezerw obowigzkowych dla bankéw wynosi 1/6 (zaktadamy, ze banki
wtasnie takiej wielkosci rezerwy trzymajg).

a) Jaki jest stosunek wartosci wktadéw w bankach, trzymanych przez sektor

niebankowy, do wartosci posiadanej przezen gotéwki?

b) Jaka jest predkos¢ obiegu pienigdza w gospodarce?
Zatdzmy ze w opisanej gospodarce poziom cen wzrasta o 1/3. Czy bank centralny powinien w
tej sytuacji jako$ zareagowac? Uzasadnij dlaczego powinien i podaj ile powinna wynies¢
nowa stopa rezerw obowigzkowych lub ile powinna wynies¢ nowa baza monetarna aby w
gospodarce byta réwnowaga (w obu przypadkach zatdz, ze bank korzysta tylko z jednego
narzedzia).

Rozwigzanie

PQ =1200
MO =100
M1 =300
Cp= 1/6

a)

W tym podpunkcie pytajg nas o stosunek wartosci: D/C. Przypominamy sobie podstawowe wzory: ¢, = R/D i
¢, = C/D. Potrzebujemy zatem obliczy¢ odwrotnosc c,,. Te wartos¢ mozemy policzy¢ znajac wzér na mnoznik
kreacji pienigdza:

M1 1+cp
mkp = % =

P Znamy wszystkie potrzebne wartosci poza tg szukana, mamy zatem do czynienia z jednym
b+Cp

rownaniem z jedng niewiadomg. Wystarczy podstawic:
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Zatem ¢, = 1/4, a poszukiwany stosunek wartosci to: D/C = 1/c, = 4.

b)
Aby obliczy¢ predkosé obiegu pienigdza w gospodarce nalezy skorzystac z réwnania obiegu pienigdza: PQ = MV.
Przeksztatcajgc otrzymujemy:
V= & — 1200 =4,
M 300

Wozrost cen o 1/3 oznacza, ze wartos$é produkcji w kraju wyrazona w ztotéwkach (zaktadamy, ze produkcja nie
zmieni sie) réwniez wzrosnie o 1/3. Po zmianie PQ = 1600. W tej sytuacji bank centralny powinien zareagowac¢ —
inflacja sprawita, ze realna podaz pienigdza w gospodarce spadta, ludzie potrzebujg teraz wiecej pieniedzy do
dokonywania transakcji. Nalezy zatem zwiekszy¢ nominalng podaz pienigdza. Mozna to zrobié¢ na dwa sposoby:
albo zwiekszajac baze monetarng MO, albo zwiekszajgc mnoznik kreacji pienigdza. Predkos¢ obiegu pienigdza
nie zmienia sie, a wiec z rdwnania obiegu pienigdza wynika, ze nowa podaz pienigdza M1 powinna wynies¢ 400.
W tym celu bank centralny moze zwiekszy¢ baze monetarng do 133 i 1/3 nie ruszajagc mnoznika kreacji
pienigdza lub zwiekszy¢ mnoznik kreacji pienigdza do 4 nie ruszajgc bazy monetarnej. Nowa stopa rezerw
obowigzkowych potrzebna do uzyskania mnoznika kreacji pienigdza na poziomie 4 wynika ze wzoru:
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® Podstawiamy: 4 = —%, czyli 4 (Cb + l) ==, czylidc, + 1 ==, czylidc, = 2 A zatem nowa stopa
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rezerw obowigzkowych wyniesie ¢, = o
Zadanie 2

Narysuj dwa wykresy przedstawiajgce sytuacje na rynku pienieznym, jeden uzalezniajacy
stope procentowg od nominalnej, drugi od realnej podazy pienigdza. Na obu wykresach
zobrazuj efekt zwiekszenia produkcji w kraju. Zobrazuj tez, jak powinien zareagowac bank
centralny, ktory chce utrzymac stope procentowa na statym poziomie.

Nastepnie znéw wykonaj zestaw dwdch rysunkow i zobrazuj na nim jednorazowy wzrost cen
w kraju. Jak powinien zareagowac bank centralny, by nie dopusci¢ do zmiany stopy
procentowej (narysuj)?

Rozwigzanie
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Na powyzszym rysunku znajduje sie rynek pieniezny w ujeciu nominalnym (po lewej) i w ujeciu realnym (po
prawej). Oba rysunki wygladajg tak samo. Poczagtkowo krzywe podazy pienigdza Ms i popytu pienigdza Md
przecinajg sie wyznaczajgc stope procentowg r*. Zwiekszenie produkcji w kraju powoduje przesuniecie krzywej
popytu na pienigdz nominalny (na rysunku po lewej) w gore, podobnie jak krzywej popytu na pienigdz realny
(na rysunku po prawej). W miejscu przeciecia nowej krzywej popytu Md’ ze stara krzywg podazy Ms pojawia sie
nowa stopa procentowa r’ (ktora jest wyisza od stopy procentowej r* - skoro produkcja wzrostg ludzie
potrzebujg wiecej pieniedzy do wykonywania transakcji, a wiec stopa procentowa jako cena pienigdza musi
wzrosngc). Bank centralny chciatby, by stopa procentowa wrécita do swojego poprzedniego poziomu r*. W tym
celu musi zwiekszy¢ podaz pienigdza (zaréwno realnego jak i nominalnego). Objawia sie to przesunieciem
krzywej Ms w prawo. Nowa krzywa podazy Ms’ przecieta z nowa krzywg popytu Md’ daje w efekcie starg stope
procentowg r*.

Dlaczego te rysunki sg identyczne? Otdz nie ma w tresci polecenia nic o cenach ani o inflacji. Skoro ceny w catej
tej analizie sg takie same, wiec stosunki pomiedzy zmiennymi realnymi a nominalnymi réwniez powinny
pozostawac takie same. Stad rysunki sg identyczne. Co innego w drugiej czes¢ zadania:

Na obu rysunkach sytuacja poczatkowa wyglada tak samo: krzywa popytu na pienigdz to krzywa Md, zas krzywa
podazy pienigdza to Ms. Ich przeciecie wyznacza stope procentowg r*. Co sie stanie, gdy wzrosna ceny?

1) Nominalnie: wzrost cen powoduje, ze potrzebujemy wiecej pieniedzy by dokonywaé transakcji. Popyt
na pienigdz nominalny powinien zatem wzrosng¢. Patrzymy na wzor odwréconej funkcji popytu na
pienigdz: r = %Y - %% Zmiana poziomu cen nie zmieni punktu przeciecia odwréconej funkcji popytu
z o0sig pionowa, zmieni natomiast kat nachylenia — krzywa bedzie teraz bardziej ptaska. Z drugiej
strony, wzrost cen nie spowoduje zmiany w nominalnej podazy pienigdza — nig steruje tylko bank
centralny. Zatem Ms nie przesunie sie. W rezultacie efektem zmiany cen bedzie jedynie zmiana konta
nachylenia krzywej popytu. Na rynku pojawi sie nowa, wyzsza stopa procentowa r’.
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2) Realnie: popyt na pienigdz realny to inaczej popyt na pienigdz wyrazony w towarze. Jezeli produkcja
bedzie nadal taka sama to nawet mimo wzrostu cen, ilo$¢ pienigdza wyrazonego w towarze potrzebna
nam do dokonywania transakcji nie zmieni sie (poniewaz cena tego towaru w ktérym wyrazamy
wartos¢ pienigdza tez wzrosnie!). Zatem popyt na pienigdz realny nie zmieni sie. Krzywg Md na
rysunku po prawej zostawiamy w spokoju. Z drugiej strony, bank centralny steruje nominalng podazg
pienigdza, wiec wzrost cen sprawi, ze realna warto$¢é pieniedzy wyemitowanych przez bank centralny
spadnie. Krzywa podazy pienigdza Ms przesunie sie do nowego potozenia Ms’. W efekcie pojawi sie
nowa stopa procentowa na poziomie r’.

Zwracam uwage, ze na obu wykresach w rezultacie otrzymalismy takg samg stope procentowg!

Bank centralny chcac doprowadzi¢ stope procentowg do poziomu sprzed wzrostu cen, musi zwiekszy¢ podaz
pienigdza nominalnego. Na rysunku po lewej oznacza to przesuniecie krzywej podazy pienigdza do nowego
potozenia Ms’, zas na rysunku po prawej oznacza to przesuniecie krzywej realnej podazy pienigdza do potozenia
w jakim byta przed wzrostem cen Ms (innymi stowy bank centralny musi zrekompensowa¢ wzrostem podazy
pienigdza wczesniejszy wzrost cen, dlatego realna podaz pienigdza wraca na swoje miejsce). W efekcie na obu
rysunkach wracamy do starej stopy procentowe;j r*.

Zadanie 3

Opisz, w jaki sposdb wptynie na sytuacje na rynku (zobrazowanym przez model IS-LM):
a) Wazrost autonomicznego popytu inwestycyjnego
b) Efekt majgtkowy.
c) Inflacja (przy utrzymywanej przez bank centralny statej nominalnej podazy
pienigdza).

Rozwiazanie

Na poczatek przypominamy sobie wzory na krzywa IS oraz krzywg LM:
Y; IM:r= Ly 1%
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a)

Autonomiczny popyt inwestycyjny jest oznaczony zmienng K. Zmienna ta wystepuje w modelu jedynie w
liczniku wyrazu wolnego funkcji opisujgcej krzywa IS. Jej wartos¢ ma wptyw na miejsce przeciecia krzywej IS z
osig pionowa. Zatem zwiekszenie K spowoduje przesuniecie krzywej IS do gory (rysunek po lewej). W efekcie
wzrost wydatkéw przetozy sie na wzrost produkcji (ktéra zwiekszy sie z Y* do Y’), ale efekt ttumienia zwigzany z
brakiem pienigdza do obstuzenia zwiekszonej liczby transakcji w gospodarce wywinduje réwniez stope
procentowg (z r* do r’).

b)

Efekt majgtkowy oznacza zmiane w zmiennej A (zazwyczaj jej wzrost). Podobnie jak w poprzednim przypadku
mamy do czynienia z przesunieciem krzywej IS w gore do pozycji IS’. Wigze sie to ze wzrostem produkcji i
wzrostem stopy procentowej (rysunek po lewej).

c)

Inflacja oznacza wzrost zmiennej P. Bank centralny utrzymuje statg podaz pienigdza M, zatem wyraz wolny we
wzorze na krzywg LM wzrosnie. Oznacza to, ze krzywa ta przesunie sie do gory (z pozycji LM do pozycji LM’ —
rysunek po prawej). Mniej pieniedzy w gospodarce sprawi, ze stopa procentowa wzrosnie (z r* do r’).
Wzrostowi temu towarzyszy¢ bedzie spadek w popycie inwestycyjnym oraz w eksporcie netto, ktére w modelu
IS-LM uzaleznione sg od poziomu stopy procentowe]. Spadek popytu z kolei spowoduje zmniejszenie produkcji
(zY*doY).

Zadanie 4

Jakie dziatania moze podja¢ rzad by utatwié/utrudni¢ bankowi centralnemu prowadzenie
polityki monetarnej? Zatézmy, ze bank centralny zrezygnowat z kontrolowania podazy
pienigdza, ustali stope procentowa i jest gotdw dostarczy¢ kazdg ilo$¢ pienigdza by na rynku
pienigdza panowata rownowaga. Jak wptynie to na efektywnosc polityki fiskalnej?

Rozwiazanie

Zadanie dzieli sie na dwie czesci. Pierwsza czesci to pierwsze zdanie, druga czesé to pozostate dwa. Zaczniemy
od pierwszej.

Bank centralny stara sie poprzez odpowiednig polityke monetarng wptywac¢ na produkcje w kraju. Bank
centralny manewruje krzywg LM.

Rozwigzanie zilustrowane jest na ponizszym rysunku. Wyjsciowa sytuacja gospodarki zobrazowana jest przez
krzywe IS oraz LM (bez indeksdw). Stopa procentowa ksztattuje sie na poziomie r*, zas produkcja na poziomie
Y*. Bank centralny chce zastosowac ekspansywna polityke monetarng w celu zwiekszenia produkcji w kraju.
Przesuwa krzywa LM do nowego potozenia LM,. Wiemy juz, ze zaowocuje to zwiekszeniem produkcji i
zmniejszeniem stopy procentowej, o ile krzywa IS pozostanie na swoim miejscu. Rzad jednak moze podjgc
wspotprace z bankiem centralnym i za pomocg polityki fiskalnej sterowac potozeniem krzywej IS. Jezeli rzad
wprowadzi ekspansywng polityke fiskalng, wéwczas krzywa IS przesunie sie w gére do potozenia IS,. W efekcie
stopa procentowa nie zmieni sie, a produkcja wzrosnie bardziej niz w przypadku samodzielnych dziatan banku
centralnego (do poziomu Y”). Z drugiej strony, gdyby rzad zdecydowat sie na restrykcyjna polityke fiskalna (tzn.
przesunat IS do potozenia 1S;), wowczas uzyskalibysmy ten sam poziom produkcji, co w sytuacji wyjSciowej
(Y*)przy o wiele nizszej stopie procentowe;j (r').

Jezeli bank centralny chciatby zastosowac restrykcyjng polityke monetarng (przesuniecie LM w lewo do pozycji
LM,), wdwczas rzad moze te sytuacje zignorowaé (wdéwczas nastgpi spadek produkcji i wzrost stopy
procentowej) lub podjac jakies dziatania. Jezeli zdecyduje sie na ekspansywng polityke fiskalng (czyli przesunie
krzywa IS do potozenia IS,), woéwczas efektem bedzie zwiekszenie stopy procentowej (do poziomu r”’), zas
produkcja pozostanie na tym samym poziomie. Jezeli zdecyduje sie na restrykcyjng polityke fiskalng (czyli
przesunie krzywg IS do potozenia IS;), wowczas efektem bedzie zmniejszenie produkcji (do poziomu Y’), za$s
stopa procentowa pozostanie na tym samym poziomie (r*).
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Whiosek: wspétpraca majgca na celu sterowanie popytem globalnym i poziomem produkcji powinna polegac

na stosowaniu takiej samej polityki przez rzad i bank centralny, tzn. ekspansywna + ekspansywna, gdy chcemy
nakrecac gospodarke lub restrykcyjna + restrykcyjna, gdy chcemy jg schtadzac.

W drugiej czesci zadania opisana jest nieco inna sytuacja. Ustalenie przez bank centralny statej stopy
procentowej mozna interpretowaé na rysunku na dwa sposoby. Pierwszym z nich jest narysowanie poziomej
krzywej LM. Drugim za$ jest narysowanie zwyczajnej krzywej LM i przesuwanie jej wraz z krzywa IS tak, zeby
utrzymac stope procentowa na tym samym poziomie (np. na rysunku powyzej oznacza to przesuniecie LM do
LM,, gdy rzad przesuwa IS do IS,). Obie metody interpretuje sie tak samo: bank centralny zmienia podaz
pienigdza tak, by dopasowad sie do nowej polityki fiskalnej i utrzymac statg stope procentows.

Gdyby bank centralny nie reagowat w ogdle, wéwczas podczas stosowania okreslonej polityki fiskalnej
wystgpitby efekt ttumienia. Bank centralny utrzymujac stata stope procentowg eliminuje efekt ttumienia. w
rezultacie produkcja rosnie lub spada bardziej, polityka fiskalna jest zatem w tych warunkach bardziej
efektywna.

Uwagal!

Gdy w zadaniu jest mowa o rynku pienigdza lub modelu IS-LM i nalezy dokona¢ analizy sytuacji w oparciu o
ktéres z tych narzedzi, to w domysle jest, ze trzeba narysowac wykres. To wiele utatwia i rozwiewa watpliwosci
sprawdzajgcego czy student wie, o czym pisze.

Z drugiej strony, sam rysunek nie moze by¢ rozwigzaniem zadania. Trzeba go opisac i zaznaczy¢ to, co byto na
poczatku, to co jest na koniec oraz napisac¢ ogdlny wniosek. Moze niekoniecznie tak szczegétowo jak ja to robie
powyzej — w kazdym razie musicie pamietaé, ze egzamin czy kolos to nic innego jak proba przekonania
egzaminatora o tym, ze macie okreslong wiedze.



Wzory, ktore trzeba znac

I. Wzdr na mnoznik kreacji pienigdza:

gdzie: C = cpyDorazR = ¢, D,

C — zasoby gotowkowe sektora niebankowego,

R — zasoby gotdwkowe sektora bankowego (rezerwy),
D — depozyty w bankach.

Il. Rdwnanie obiegu pienigdza:

MV = PQ
gdzie:
V — predkosc¢ obiegu pienigdza,
M — zasob pienigdza uzywany do dokonywania transakcji (czyli pienigdz M1),
P —pozom cen,
Q - realna wielkos¢ produkgji.

11l. Nominalny popyt na pienigdz:

M = (kY — hR)P
gdzie:
M — nominalny popyt na pieniadz,
Y — poziom produkcji w kraju,
R — poziom stopy procentowe]j w kraju,
P — poziom cen w kraju,
k —wrazliwos¢ popytu na pienigdz na wahania w poziomie produkgji,
h —wrazliwos¢ popytu na pienigdz na wahania w stopie procentowe;.

Znajac ten wzdér mozemy wyprowadzi¢ wzor na realny popyt na pienigdz oraz wzoér na krzywa LM.

IV. Krzywa IS:

_A+K+G+X 1—c(1—t)+my

r d+n d+n

tatwiej zapamietac ten wzér, gdy wiadomo réwniez skad sie on bierze. Tzn. gdy mamy w pamieci nastepujace
réownosci: Y =AD=C+I1+G+NX=A+c(1-t)Y + K—dR + G+ X —mY — nR. Z tego wtasnie mozna
otrzymac krzywa IS stosujgc przeksztatcenia algebraiczne. Symbole:

r, R — stopa procentowa,

Y — poziom produkcji w kraju,

A — popyt autonomiczny gospodarstw domowych (popyt konsumpcyjny, gdy gospodarstwa nie majg
dochodow),

K —autonomiczny popyt inwestycyjny (popyt inwestycyjny gdy stopa procentowa wynosi 0)

G — autonomiczne wydatki rzgdowe,

X — eksport (réwniez autonomiczny),

¢ — kraiicowa sktonno$¢ do konsumpcji,

t — stopa podatkowa netto,

m — krancowa sktonnos¢ do importu,

d — wrazliwos¢é popytu inwestycyjnego na wahania w stopie procentowej,

n —wrazliwos¢ eksportu netto na wahania w stopie procentowe;j.

Stowo ,autonomiczne” jest tutaj (i wczesniej tez byto) synonimem ,egzogeniczne”. Innymi stowy zmienne

autonomiczne (egzogeniczne) to takie zmienne, ktdre nie wynikajg z innych zmiennych, s3 natomiast
ksztattowane przez czynniki niezalezne od modelu i traktowane jako dane z gory.
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